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TAGESORDNUNG

»

EINLADUNG ZUR
111. ordentlichen Hauptversammlung

der Aktiondre der Montafonerbahn Aktiengesellschaft
mit dem Sitz in 6780 Schruns (FN 58899t LG Feldkirch)
am 24. Juni 2026, um 09:00 Uhr

im , Sternensaal” in 6780 Schruns, Jakob Stemer Weg 10

TOP 1 Vorlage des Jahresabschlusses samt Lagebericht,
des Vorschlags fiir die Ergebnisverwendung und
des vom Aufsichtsrat erstatteten Berichts fir das Geschaftsjahr 2025

TOP 2 Beschlussfassung tiber die Verwendung des Bilanzergebnisses 2025

TOP 3 Beschlussfassung Gber die Entlastung des Vorstandes Eckehard Nachbaur
flr das Geschaftsjahr 2025

TOP 4 Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
fur das Geschéftsjahr 2025

TOP 5 Wahl des Abschlussprifers fiir das Geschaftsjahr 2026

Samtliche Unterlagen zur Hauptversammlung im Sinne von § 108 Abs 3 AktG, insbesondere die Unterlagen zu TOP 1
der Tagesordnung und die Beschlussvorschldge zu den Punkten TOP 2 - TOP 4 der Tagesordnung liegen ab dem

03. Juni 2026 am Sitz der Gesellschaft in 6780 Schruns, BahnhofstraBe 15 a+b, zu den Ublichen Geschaftszeiten

in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft auf. Diese Unterlagen sind ebenfalls nach § 108 Abs 5 AktG auf der im
Firmenbuch eingetragenen Internetseite www.montafonerbahn.at zuganglich.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind nur jene Aktiondre berechtigt, deren Aktien spétestens am Ende des
10. Tages vor der Versammlung ins Aktienbuch der Gesellschaft eingetragen worden sind.

Jeder Aktionar, der zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt ist, hat das Recht einen Vertreter zu bestellen,
der im Namen des Aktiondrs an der Hauptversammlung teilnimmt und dieselben Rechte wie der Aktionar hat, den er
vertritt. Die Vollmacht muss einer bestimmten Person (einer natiirlichen oder einer juristischen Person) in Textform
erteilt werden und ist an die Geschaftsanschrift der Gesellschaft zu tibermitteln.

Schruns, im Marz 2026

R L

Der Vorstand
Mag.(FH) Eckehard Nachbaur
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Bilanz 2025
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Bericht des Aufsichtsrates und

Vorschlag zur Verwendung des Jahresergebnisses



AUFSICHTSRAT

VORSTAND

D s

»

ORGANE
der Gesellschaft

Bgm. Herbert Bitschnau, Tschagguns, Vorsitzender (bis 03.07.2025)
Bgm. Daniel Sandrell, Gaschurn, Vorsitzender (ab 03.07.2025)
MMag. Daniel Mangeng, Bregenz, Stellvertreter des Vorsitzenden
DDr. Heiner Bertle, Geologe, Schruns

Mag.® Maria Stich, Landesbedienstete, Bludenz

Bgm. Florian Kiing, Vandans (ab 03.07.2025)

Vom Betriebsrat entsandt:

Markus Mathies, Niziders

Dipl. Ing.(FH) Ralf Weishaupt, Lindau
René Saxenhammer, Vandans

Mag.(FH) Eckehard Nachbaur, Frastanz
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MONTAFONERBAHN AG
in Zahlen

Umsatzerlose AG
Ergebnis vor Steuern
Bilanzsumme

Mitarbeiter

Netzabgabe an Kunden (Gwh)
Eigenaufbringung (Gwh)

Personenbefdrderung
GUterbefdrderung (Nto)

Kabel TV-Anschllsse
Internet Kunden gesamt
davon FTTH (Glasfaser)
Telefonie

Grundkapital der Gesellschaft
Stand Montafon

Vorarlberger lllwerke

Land Vorarlberg

Privater Streubesitz

22.433.262
3.493.989
36.590.477

87

56,65
15,92

1.248.712
4.133

2.924
1.918
62
626

131.920 100,0
71.920 54,5
15.120 11,5
14.800 11,2
30.080 22,8

%
%
%
%
%



»» BILANZ
zum 31. Dezember 2025

AKT'VA 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR

A. ANLAGEVERMOGEN

I. Immaterielle Vermégensgegenstande

1. Software 3.278,66 67.865,00

1l. Sachanlagen

1. Grundstiicke und Bauten 3.736.186,66 3.831.384,21

2. technische Anlagen 11.477.400,34 10.511.177,00

3. Betriebs- und Geschaftsausstattung 3.572.381,05 3.250.622,00

4. geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 310.028,68 218.471,72

1.
. Anteile an verbundenen Unternehmen

. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

. Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermégens

W N = -
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Finanzanlagen

. UMLAUFVERMOGEN

. Vorréte

. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

. Waren

. noch nicht abrechenbare Leistungen

. Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde
. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
. Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen

davon aus Lieferungen und Leistungen

. sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

. AKTIVE LATENTE STEUERN

SUMME AKTIVA

19.095.996,73

3.568.156,53
3.362.229,24
513.920,05

17.811.660,93

3.568.156,53
3.033.397,99
512.866,05

7.444.305,82

7.114.420,57

26.543.581,21

614.684,07
396.367,59
460.700,35

24.993.946,50

623.298,36
455.622,24
223.957,23

1.471.752,01

1.302.877,83

3.281.378,98 3.201.353,58
41.227,01 121.833,42
41.227,01 121.833,42
717.781,22 935.648,96
11.553,71 0,00
4.040.387,21 4.258.835,96
4.014.491,46 6.793.121,62

9.526.630,68

18.052,27

502.213,06

12.354.835,41

17.088,66

481.129,43

36.590.477,22

37.847.000,00




PASS'VA 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR

A. EIGENKAPITAL

I. Grundkapital 131.920,00 131.920,00

Il. Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Riicklagen 40.000,00 40.000,00

2. andere Riicklagen (freie Riicklagen)

lll. Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag

B. INVESTITIONSZUSCHUSSE

C. RUCKSTELLUNGEN

. Riickstellungen fir Abfertigungen
. Riickstellungen fir Pensionen

. Steuerriickstellungen

. sonstige Riickstellungen

S w N —

D. VERBINDLICHKEITEN

1. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
3. Verbindlichkeiten aus der Verrechnung unverbrauchter éffentlicher Investitionsmittel
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
4. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
5. sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
E. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

SUMME PASSIVA

19.198.528,27

16.819.662,66

19.238.528,27

2.721.919,39
2.378.865,61

16.859.662,66

2.378.865,61
1.132.750,32

22.092.367,66

1.126.915,34

1.066.928,83
168.109,70
392.674,00
3.323.090,79

19.370.448,27

1.214.949,29

1.132.145,54
237.602,44
305.411,00
3.298.926,47

4.950.803,32

4.974.085,45

15.973,00 24.613,00
15.973,00 24.613,00
4.152.756,82 4.188.250,96
4.152.756,82 4.188.250,96
2.199.217,69 5.552.578,71
2.199.217,69 5.552.578,71
5.182,25 9.412,78
5.182,25 9.412,78
702.863,39 927.768,71
386.370,21 659.515,65
153.131,26 152.820,80
702.863,39 927.768,71
7.075.993,15 10.702.624,16
7.075.993,15 10.702.624,16

1.344.397,75

1.584.892,83

36.590.477,22

37.847.000,00




»» GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025

31.12.2025
EUR

31.12.2024
EUR

. Umsatzerlose
. Verdnderung des Bestands an noch nicht abrechenbaren Leistungen
. andere aktivierte Eigenleistungen

. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus dem Abgang vom Anlagevermégen mit Ausnahme der Finanzanlagen

b) Ertrége aus der Auflésung von Riickstellungen
¢) Ubrige

. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen

a) Materialaufwand
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne
b) Gehalter
¢) soziale Aufwendungen
davon Aufwendungen fiir Altersversorgung

aa) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
bb) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben sowie vom Entgelt

abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage

. Abschreibungen
a) auf immaterielle Gegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

. sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern, soweit sie nicht unter Steuern vom Einkommen fallen
b) tbrige

9. Zwischensumme aus Z 1 bis 8 (Betriebsergebnis)

11.

12.
13.

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

o

. Ertrage aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und

Ausleihungen des Finanzanlagevermégens
davon aus verbundenen Unternehmen

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Ertrage aus dem Abgang von und der Zuschreibung
zu Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermégens

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Zwischensumme aus Z 10 bis 14 (Finanzergebnis)
Ergebnis vor Steuern (Summe aus Z 9 und Z 15)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Ergebnis nach Steuern

Jahresiiberschuss

Zuweisung zu Gewinnriicklagen

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

22.433.262,08

20.640.243,13

621.610,12 -780.687,21
914.553,18 967.903,63
0,00 24.937,75

0,00 91.654,31
552.904,60 465.584,07
552.904,60 582.176,13
-1.791.682,93 -1.488.287,71
-2.474.101,81 -1.928.839,07

-4.265.784,74

-1.309.946,06
-4.737.811,65

-2.045.891,47
-90.329,17
-157.000,00

-1.468.804,86

-3.417.126,78

-1.163.104,04
-4.284.865,30

-1.952.511,65
-172.514,43
-103.107,71

-1.421.396,41

-8.093.649,18

-1.562.319,38

-8.936,85
-7.169.782,16

-7.400.480,99

-1.507.908,81

-8.940,13
-6.125.971,11

-7.178.719,01

-6.134.911,24

3.421.857,67

2.949.207,86

1.744,00 1.440,00
1.744,00 1.440,00
84.608,25 84.220,86
78.831,25 79.020,11
117.872,17 8.437,41
1.054,00 5.394,00
-133.146,73 0,00
72.131,69 99.492,27
3.493.989,36 3.048.700,13
-772.069,97 -669.834,52

2.721.919,39

2.378.865,61

2.721.919,39
-2.378.865,61
2.378.865,61

2.378.865,61
-1.132.750,32
1.132.750,32

2.721.919,39

2.378.865,61




LY'V6V €E-

78'S0E 'L LS0TY'YLLL 81'V87°6€S 00’0 00'7S0°L 000 8L'8EE°0VS 00'065°€86°L 000 00°000°001L GT'LE]'8TY  SL'8SLYS9L
50'076°€1S 50'998°C1S £9'0v8°06 00'0 00'%50°L 00'0 L9'768'16 7L'09L'709 000 00'0 00'0 7L'09L'709 suabouianabejuy sap
(1ypasnapn) asardeduapy €
ve'6eee9ee 66'L6E €E0'E 000 000 000 000 000 vT'6CCT9e’E 000 00000°001 GU'LE8'8TY 66'L6EEE0'E uswiyauiaiun auapungian
ue usbunyia|sny 'z
€6'951'895°€ €6'951'895°€ LS'Evy 8y 00'0 00'0 00'0 IS'EvY 8YY ¥0'009°910°% 000 00'0 00'0 ¥0'009°910'% uswiyauiaiun ususpungian
ue 3|181uy ‘|
uabejuezueury “|j|
€1£'966°560°61 €6'099°L18°LL 06'1L62°695°'8C  TS'TSY'LLL 000 vO'€EL’L6V'L  8E'LLO'68LLT £9'887°999'LY LY'v6Y°€E- Ts'tsvLLL LE'€99°SL8°Z LE€'2£9°000°SY
89'870°01€ LY 8LT 00'0 00'0 00'0 00'0 000 89'870°01€ Ly'y6Y €€~ 000 Ev'Sy0°Sel TL'LLY81T neg ul uabejuy pun
uabunjyezuy 23351936 "¢
S0'18ETLSE 00°729°05C°€ 87'167'8€5°8 S'TSr'LLL 000 70'898°595 81'GL0°060°8 €€'TL80LL Tl 00°0 STSrLLL L0'£29°L88 8L'L69°0VE LL Bunieissnesieysan
pun -sgaiag ¢
vE'0OY LLYLL 00ZL1°1LS 0L VE'LTY6ETSL 00'0 00'0 €L'7YT98L 19'9L1°ESH Yl 89'17891L°9C 000 00'0 L0'89Y°TSLL 19'€ESEVI6'TT uabe|uy aypsiuyda)
99'981°9€L°€ 1T'78€E1€8°€E 8T6LELELY 00'0 00'0 67'079°SYl 66'85L°5Y9Y 76'395°L75°8 000 00'0 vL'TTy0s 0C'evl LIy usineg pun axpnspuniy °|
uabejueydes ‘||
99'8LT°€ 00°598°£9 £6'959°66L 00’0 000 v€'98S'v9 £9'690°S€L £9'v€6°208 000 00’0 000 £9'v€6°708 alemyos ‘|
apuelsusbabsuabowiap
9|[a1e1RWW] |
4n3 4n3 4n3 4n3 4n3 4n3 4n3 4n3 4n3 4n3 4n3 4n3
seozelLLe S20T°L0°L0 seozel'Le S20T°L0°1L0 SeozelLe S20T°L0°1L0
pueys puess pueis abuebqy uabunglalydsnz  uabunqgiaiydsqy  puels pueis usbunypnqun  abuebqy abuebnz pueis

GZ0¢ Jaquaza( "L € wnz
13931dSNIDVINY



»

ERTRAGSLAGE

LEISTUNGSINDIKATOREN
IM LAGEBERICHT

WICHTIGE
GESCHAFTSBEREICHE

0 s

LAGEBERICHT
fur das Geschaftsjahr 2025

Die gesamten Umsatzerlgse des Berichtszeitraumes beliefen sich auf EUR 22.433 Tsd. und lagen damit um
EUR 1.793 Tsd. tiber dem Vorjahreswert. Das Ergebnis vor Steuern erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr von
EUR 3.049 Tsd. um EUR 445 Tsd. auf EUR 3.494 Tsd.

2025 2024
Umsatzerlgse 22.433.262,08 20.640.243,13
Kennzahlen zur Ertragslage
Ergebnis vor Steuern 3.493.989,36 3.048.700,13
Kapitalrentabilitat
Eigenkapitalrentabilitat (ROE) 18,04 % 17,94 %
Gesamtkapitalrentabilitat (ROI) 9,58 % 10,09 %
Kennzahlen zur Vermégens- und Finanzlage
Nettoverschuldung (Net Debt) 0,00 0,00
Nettoumlaufvermégen (Working Capital) 2.726.294,94 5.372.307,51
Eigenkapitalquote (Equity Ratio) 60,40 % 51,20 %
Eigenkapitalquote inkl. Investitionszuschiisse 63,50 % 54,40 %
Nettoverschuldungsgrad (Gearing) 0,00 % 0,00 %
Cash-flow Kennzahlen
Cash-flow aus laufender Geschaftstatigkeit 174.927,84 8.580.789,51
Cash-flow aus der Investitionstatigkeit -2.820.411,27 -4.081.177,49
Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit -133.146,73 0,00
Nettogeldfluss gesamt -2.778.630,16 4.499.612,02
Finanzmittelbestand am Beginn der Periode 6.793.121,62 2.293.509,60
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 4.014.491,46 6.793.121,62

Im Bereich Energie wurden im Geschéaftsjahr 2025 insgesamt 56,65 GWh an die Energiekunden geliefert. Dies entspricht
einer Steigerung von 0,94 % gegeniiber dem Vorjahr mit 56,12 GWh.

Das Litzkraftwerk erzeugte aufgrund des geringen Wasserdargebots der Litz im Jahr 2025 eine elektrische Arbeit von
15,92 GWh und damit 28,71 % weniger als im Vorjahr (22,33 GWh).

Der Ausbau des Stromverteilnetzes schritt im Berichtsjahr planmaBig voran. Im Jahr 2025 wurden fiinf Trafostationen als
Neuanlagen in Betrieb genommen. Weitere acht Trafostationen befinden sich derzeit im Bau und werden im Jahr 2026
fertiggestellt.

Aufgrund aktueller Anforderungen in den Bereichen erneuerbare Energie und Elektromobilitdt werden bestehende
Verteilnetzverbindungen sowie Trafostationen in ihrer Leistungsfahigkeit aufgeriistet. Gleichzeitig werden die Distanzen
zwischen den Trafostationen halbiert. Der kontinuierliche Ausbau des Stromverteilnetzes wird das Unternehmen auch in
den kommenden Jahren fordern, um den modernen Anforderungen gerecht zu werden.

Im Geschaftsjahr 2025 stellte die Montafonerbahn AG den in enger Kooperation mit den illwerke vkw betriebenen
Stromhandel ein. Ursache hierflir war eine durch Marktverschiebungen entstandene, neu zu bewertende wettbewerbs-
rechtliche Situation, in deren Folge die bestehende Kooperation als kartellrechtlich problematisch eingestuft worden
ware. Die Option, den Stromhandel eigenstandig an der Bérse zu betreiben, stellte aufgrund der hohen Komplexitat des
Stromhandels, der erforderlichen Handelsmengen sowie des damit verbundenen wirtschaftlichen Risikos keine praktika-
ble Alternative dar.

Kiinftig wird die Montafonerbahn AG als Servicepoint vor Ort in Schruns fir die illwerke vkw im Montafon tétig sein und
die enge Zusammenarbeit in angepasster Form fortfiihren.

Die neue Leit- und Steuerungstechnik des Litzkraftwerkes wurde im Jahr 2025 in Betrieb genommen und wirkt sich
bereits effizienz- und leistungssteigernd auf die Stromproduktion aus.

Der Photovoltaikanlagenpark wurde im Jahr 2025 sowohl beim alten als auch beim neuen Litzkraftwerk um insgesamt
54 kWp erweitert. Insgesamt betreibt die Montafonerbahn AG nun 600 kWp, was einer jahrlichen Stromerzeugung von
rund 600 MWh entspricht.



PERSONAL

NEGATIVMELDUNG
GEMASS UGB

FINANZIELLE RISIKEN
UND UNGEWISSHEITEN

VORSCHAU 2026

Der Bereich mbs Installation entwickelte sich im Berichtsjahr erfreulich positiv. Insbesondere im Bereich erneuerbare
Energie und Elektromobilitat verlagerte sich die Nachfrage verstarkt auf Batteriespeicherlosungen und Anlagenerwei-
terungen.

Im Geschaftsfeld Nachrichten- und Informationstechnologie, ehemals Media, konnte die Kooperation mit Russmedia

weiter intensiviert werden. Zudem wurden die Kabel-TV-Produkte an VOLhighspeed iibergeben. VOLhighspeed bietet
den Kundinnen und Kunden kiinftig neben den Breitband-Internet-Produkten eine deutlich erweiterte Produktpalette
und treibt das non-lineare Fernsehen auf Basis von IP-TV weiter voran.

Im Geschaftsbereich Bahn lag der Schwerpunkt im Jahr 2025 auf umfangreichen InstandhaltungsmaBnahmen. Neben
der Erneuerung der Eisenbahnkreuzungssicherungsanlagen EK Moos, EK Rétikon, EK Herman-Sander-Weg und EK
Gritweg wurden ein Schwellentausch, eine Schotterbettreinigung sowie eine Teilerneuerung der Kabeltrogstrecke
durchgefiihrt. Zusatzlich wurde im Bahnhof Brunnenfeld eine rund 400 m lange Stiitzmauer zur Trassenoptimierung
errichtet.

Das 9. Mittelfristige Investitionsprogramm wurde — analog zum 8. Mittelfristigen Investitionsprogramm — um ein Jahr
verldngert. Der Bund als gréBter Finanzierungspartner hat bereits im Geschaftsjahr 2024 den Anteil fiir 2025 sowie
nun auch den Anteil fir 2026 an die Montafonerbahn Aktiengesellschaft Giberwiesen.

Zum 31. Dezember 2025 beschéftigte die Montafonerbahn Aktiengesellschaft 87 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.
Gegeniiber dem Vorjahr (91) entspricht dies einem Riickgang um vier Personen. Davon sind neun Lehrlinge im Bereich
mbs Installation tatig. Im Geschéftsjahr 2025 absolvierte kein Lehrling die Lehrabschlusspriifung.

Im Berichtsjahr feierte ein Mitarbeiter sein 40-jahriges, ein Mitarbeiter sein 35-jdhriges und ein weiterer Mitarbeiter
sein 25-jahriges Dienstjubildum. Zwei Mitarbeiter wurden in den wohlverdienten Ruhestand verabschiedet.

Im Geschaftsjahr 2025 fanden die erforderlichen Schulungen, WeiterbildungsmaBnahmen und Unterweisungen statt.
Der Fokus im Personalmanagement richtet sich weiterhin verstarkt auf die Lehrlingsausbildung sowie auf die Weiterbil-
dung der eigenen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

Der Vorstand Ekkehard Nachbaur dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie dem Betriebsrat und der
Personalvertretung fiir ihr groBes Engagement, die konstruktive Zusammenarbeit und die starke Identifikation mit den
Kundinnen und Kunden sowie der Region. Ein besonderer Dank gilt den Kundinnen und Kunden fiir das entgegenge-
brachte Vertrauen und die Treue.

GemaB den Bestimmungen des UGB ist auf die Bereiche Forschung und Entwicklung, Zweigniederlassungen sowie
Finanzinstrumente einzugehen. Keine der genannten Tatigkeiten werden im Unternehmen betrieben.

Im Geschaftsjahr 2025 hat sich die hohe Inflation des Jahres 2024 deutlich verringert und stabilisiert. Das Zinsniveau
hat sich im Vergleich zu den Vorjahren auf einem weiterhin relativ hohen Niveau eingependelt. Auch der Arbeitskrafte-
mangel zeigte gegen Ende des Geschaftsjahres eine leichte Entspannung.

Aufgrund der guten finanziellen Ausstattung des Unternehmens mit Eigenmitteln stellen die weiterhin erhéhten Zinsen
kein wesentliches Risiko fir die Montafonerbahn AG dar. Die Umsetzung der Risikostrategie , Trennung von Vermogen

und Betrieb” wurde auch im Geschaftsjahr 2025 konsequent weiterverfolgt.

Die weiterhin sehr angespannte Auftragslage im Baunebengewerbe als Folge der Bauwirtschaftskrise wird voraussicht-
lich auch im Geschéftsjahr 2026 anhalten.

Die Weiterentwicklung der Elektro- und Anlagentechnik sowie der Daten-, Bahn- und Energieinfrastruktur wird — wie
bereits im vergangenen Geschaftsjahr — ein zentrales Thema im Unternehmen bleiben.

Mit vereinten Kraften sowie einer motivierten und disziplinierten Belegschaft wird es mdglich sein, die Montafoner-
bahn Aktiengesellschaft auch weiterhin erfolgreich durch diese herausfordernde Zeit zu fithren und die Wettbewerbs-

fahigkeit langfristig zu sichern.

Es ist eine spannende Zeit mit vielen Herausforderungen.

R e

Schruns, 16. Februar 2026 Der Vorstand
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BERICHT
des Aufsichtsrates

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmaBig tber den Geschaftsgang und die Lage der Montafonerbahn Aktiengesell-
schaft informiert. Der Aufsichtsrat hat unter anderem in seinen 5 Sitzungen die ihm nach Gesetz und Satzung obliegen-
den Pflichten wahrgenommen und alle wichtigen Fragen der Gesellschaft beraten. Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft
hat den Jahresabschluss und den Lagebericht der Montafonerbahn Aktiengesellschaft gepriift. Diese Priifungen wurden
ohne Anlass zu Beanstandungen beendet. Der Abschlussprifer hat daher bestétigt, dass der Jahresabschluss und der
Bericht des Vorstandes den gesetzlichen Bestimmungen entsprechen und ein moglichst genaues Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermitteln.

Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Priifungsergebnis der Wirtschaftsprifer an und genehmigt den Lagebericht des
Vorstandes sowie den Ergebnisvorschlag. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss gebilligt, der damit gemaB § 96
Absatz 4 des Aktiengesetzes festgestellt ist.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen fir die erbrachten Leistungen und die erfolgreiche
Tatigkeit im Rechnungsjahr.

Schruns, im Marz 2026

Bgm. Daniel Sandrell
Aufsichtsratsvorsitzender

Das Geschéftsjahr 2025 wird mit einem Jahresergebnis nach Steuern von EUR 2.721.919,39
abgeschlossen.

Der Vorstand schldgt vor, den Betrag von EUR 2.721.919,39
auf neue Rechnung vorzutragen.

Schruns, im Méarz 2026

4N

Mag.(FH) Eckehard Nachbaur
Vorstand

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 sowie der Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2025 der Montafonerbahn
Aktiengesellschaft wurden geméB den Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches (UGB) von der Kanzlei SPT Wirt-
schaftspriifung und Steuerberatung GmbH & Co KG in Dornbirn geprift und mit dem uneingeschrénkten Bestétigungs-
vermerk versehen.

Die Offenlegung wird beim Firmenbuch des Landesgerichtes Feldkirch erfolgen.
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BESCHLUSSVORSCHLAGE ZUR
111. Hauptversammlung
gemal Tagesordnung

der Montafonerbahn Aktiengesellschaft
(§ 108 AktG)

ad TOP 2: Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzergebnisses 2025
Antrag: Der Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn 2025 auf neue
Rechnung vorzutragen und ersuchen die Hauptversammlung dem Vorschlag zuzustimmen.

ad TOP 3: Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstandes
Eckehard Nachbaur Mag. (FH) fiir das Geschaftsjahr 2025

Antrag: Der Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen vor, die Hauptversammlung mdge dem
Vorstand Eckehard Nachbaur Mag. (FH) die Entlastung fur das Geschaftsjahr 2025 erteilen.

ad TOP 4: Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
fiir das Geschéftsjahr 2025

Antrag: Der Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen vor, die Hauptversammlung mége den
Mitgliedern des Aufsichtsrates die Entlastung fir das Geschaftsjahr 2025 erteilen.

ad TOP 5: Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2026

Antrag: Der Aufsichtsrat schldgt vor, die Hauptversammlung moge als Abschlusspriifer fiir das
Geschéftsjahr 2026 die Kanzlei SPT Wirtschaftspriifung und Steuerberatung GmbH & Co KG
bestellen.
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